Spis tresci

WS D . 11
Cze$é I. Ogolna charakterystyka rynkow finansowych ..................... 17
1. Istota i funkcje rynkow finansowych ............. ... ... .. .. ... 19
1.1.  Pojecie oraz podstawowe rodzaje rynkOw ...................... 21
1.1.1.  Pojecie rynkéw finansowych ................. ... ... ... 22

1.1.2.  Funkcje rynkéw finansowych .......... ... ... ... ..., 25

1.2.  Regulacja rynkéw finansowych — rola pafistwa .. ................ 26

2. Klasyfikacja rynkow finansowych ............ ... ... ... 29
2.1. Rynek pieni€Zny . .........c..uieuniiinennenneinnennenn.. 32
2.2. Rynekkapitatlowy ....... ... . 33
23, Rynekwalutowy .............iiiiiiinii i 35
2.4.  Rynek instrumentéw pochodnych ............. ... ... ... ... 36
2.5. Rynek pierwotny iwtOrny ............c.c.uiieiiiinneiiinaann. 38
2.6. Rynek publicznyirynek prywatny ......... ... ... ... ... ... 40
2.7. Rynek transakcji natychmiastowych i rynek terminowy ........... 41
2.8. Rynek inwestycji tradycyjnych i alternatywnych ................. 41

3. Instrumenty finanSOWe . ... 45
3.1. Pojecie i rodzaje instrumentow finansowych ................ . ... 47
3.1.1. Pojecie i forma papieréw wartosciowych ................ 47

3.1.2. Rodzaje papieréw wartoSciowych ...................... 48

3.1.3. Emisja papierOow wartoSciowych ....................... 67

3.2. Instrumenty pochodne .......... ... ... . i, 69
330 Waluty ..o 74




SPIS TRESCI

4. Uczestnicy rynkow finansowych ... . 77
41, EmIteNCl......oouuniiiiii i i 80
4.2, INWESTOTZY . oottt ettt et e e e e e 85
4.3. PoSrednicy finansowi ............. .l 88

431, BanKi ... 89

4.3.2. Zaktady (towarzystwa, firmy) ubezpieczeniowe .......... 91

433. Fundusze inWestyCyjne ............ccoviineinneennann. 94

434. Funduszeemerytalne .......... ... ... ..t 102

4.3.5. Pozostate instytucje finansowe ....................... 105

4.4. Instytucje regulujace i nadzorujace rynek .......... ... ... ... 106

4.5. Instytucje obrotu instrumentami finansowymi.................. 109
4.5.1. Gielda papieréw wartosciowych i rynek pozagietdowy

(OTC) oo 109

4.5.2. Depozyt papierow wartoSciowych ..................... 114

453. Domymaklerskie ............ ... . i, 115

4.5.4. Firmy zarzadzajace aktywami ........................ 116

9. Makroekonomiczne uwarunkowania rynkow finansowych .............. 119
5.1. Sfera realna gospodarki a rynki finansowe ..................... 121
5.2.  Wybrane parametry makroekonomiczne a rynki finansowe . ... ... 126

5.2.1.  StOpa proCentoOWa ... ........eeeueeuneenneenneennnns 126
522, Kurswalutowy .........ooiuiiiiiiineiin i, 131
523. Inflacja ..o 134
5.3.  Polityka makroekonomiczna ......... ... ... . i, 136
5.3.1. Politykafiskalna ...... ... ... .. i, 139
5.3.2. Politykapieniezna ............coiiiiiiiiiii i, 145

6. Mikroekonomiczne uwarunkowania rynkow finansowych ............... 157
6.1. Mikroekonomiczna teoria wyboru w sytuacjiryzyka ............. 159
6.2.  WybOr miedzyokresowy ........ ...t 162
6.3, Teoria @ier .. ..ot e 162
6.4.  Mikrostruktura rynkéw finansowych .......... ... ... ... .. 164

6.4.1. Uczestnicy tradingu ...........coviniiininnineenennns 164
6.4.2. Systemy tradingowe .......... ...t 165
6.4.3. Rodzaje zlecef gietfdowych .......... ... ... ... ..., 169
6.4.4. Inne elementy mikrostruktury rynku .................. 171
6.5. Ksztaltowanie cen na rynkach finansowych .................... 174




SPIS TRESCI

Czesc II. Rynki i instrumenty finansowe w Polsce .........................

7.

10.

Instrumenty finansowe wedtug rodzajow i rynku notowan ..............

7.1.  Instrumenty finansowe wedlug rodzajow ......................
7.2. Instrumenty finansowe wedlug wybranych rynkéw notowan ... ...

Rynek pienigzny iwalutowy ............. ..

8.1.  Rynek bonéw skarbowych ........ ... ... ... . L
8.1.1. Rynekpierwotny ...........c.coeuiiiiininnninneenn..
8.1.2.  System dealer6w skarbowych papierow wartosciowych . ..
8.1.3. Rynekwtdrny ............c.iiiiiiiiiiiiiii.
82. Bonypieniezne ............ ... e
8.2.1. Rynekpierwotny ...........cc.uiiiiiiineiinneann.
8.2.2. Dealerzy rynku pieni€Znego .............c.oooeunieenn...
823. Rynekwtdrny ......... ...t
8.3. Transakcje o charakterze lokacyjnym .........................
8.3.1. Niezabezpieczone lokaty miedzybankowe ..............
8.3.2. Lokaty zabezpieczone ............. ... ... oL
8.4. Kroétkoterminowe komercyjne papierydluzne ..................
8.4.1. Krétkoterminowe papiery dluzne bankéw komercyjnych . . .
8.4.2. Kroétkoterminowe papiery dtuzne przedsigbiorstw .......
8.5. Rynek walutowych transakcji natychmiastowych ................

Rynek kapitatowy . ....... ... .

9.1. Prawne podstawy funkcjonowania rynku kapitalowego ..........
9.2. Rynek obligacji .........c.oouuiiiiiii i
9.2.1. Podstawy prawne emisji obligacji .....................
9.2.2.  Struktura rynku obligacji ............ ... ... ...
9.2.3. Dtug Skarbu Panstwa z tytulu obligacji . ................
9.2.4. Zasady emisji oraz rodzaje obligacji skarbowych ........
93. RynekakCji ......coiiniiii i
9.3.1. Podstawy prawne dziatania spdtek akcyjnych ............
9.3.2. Strukturarynkuakcji ....... ... ... il

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie .......................

10.1. Powstanie i rozw6j GPW w Warszawie ........................
10.2. Organizacja GPW w Warszawie .............. ...,
10.3. Kasowe i terminowe transakcje gietdowe ......................

247

249
261
261
265
268
272
280
280
288

293

295
304
313




SPIS TRESCI

1044, System UTP ..o 316

10.5. Systemy notowan gieldowych ....... ... ... ... ... oL 318

10.6. Rodzajezlecen ...........c.ciiiiiiniiiiiiii i, 338

11. Instrumenty notowane na GPW w Warszawie ........................ 365

11.1. Papiery WartOSCIOWE . ... ...cuuunee e, 370

111010 AKCIE et 370

11.1.2. Pozostate papiery wartoSciowe ....................... 375

11.1.3. Indeksygietdowe .......... ... ... 378

11.2. Instrumenty pochodne ............. ... ... i, 388

11.2.1. Kontrakty terminowe ................ccoieiniiennn.. 389

11220 OPCIC o vttt et e 406

11230 Warranty ...t 411

11.3. Produkty strukturyzowane oraz krotka sprzedaz ................ 412

11.3.1. Produkty strukturyzowane ........................... 412

11.3.2. Krotkasprzedaz ...........c.ooviiiiiiiiiinneennn.. 417

12. Pozostate instytucje obrotu instrumentami finansowymi ................ 423

12.1. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych i KDPW_CCP ....... 425

12.2. BondSpot .. oot e 431

12.3. Rynek NewConnect ............oouuiiuiiiininneneennnn. 436

12.4. Rynek Catalyst .........oouuiiii i, 446

12.4.1. Zasady dziatania rynku Catalyst ...................... 446

12.4.2. LiSty ZaSstaWne . ... ....oceuiiinneinneinnennnennnann. 454

12.4.3. ODbligacie . ...vvvniii e e 455

12.5. Firmy prowadzace dzialalno§¢ maklerska ..................... 459

Czesc Ill. Instytucje posrednictwa finansowego w Polsce ................... 467
13. Aktywa finansowe gospodarstw domowych i instytucji finansowych

WPOISCE ... 469

14, Sektorbankowy . ........... .. 477

14.1. Regulacje prawne ............c.iiuniiiunniinnininenn. 479

14.2. Bank Centralny ......... ..ottt 484

14.2.1. Zasady dziatlaniaNBP ........... ... ... ... ... ... 484

14.2.2. Cele i narzedzia polityki pienieznej ................... 486

14.2.3. Zasady polityki kursowej ............. ... ... L. 489

14.2.4. Nadzoérbankowy ......... ... ..., 493




15.

16.

17.

SPIS TRESCI

14.3. Banki komercyjne .......... ... i
14.4. Skonsolidowany bilans sektora bankowego ....................
14.4.1. Bilans Narodowego Banku Polskiego ..................
14.4.2. Bilans pozostatych monetarnych instytucji finansowych . . .

Fundusze iNWeStyCYjNe ...

15.1. Zasady dziatania funduszy inwestycyjnych .....................
15.2. Organy funduszy ...ttt
15.3. Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze .................
15.4. Ograniczenia inwestycyjne funduszy ..........................
15.5. Szczegodlne konstrukcje i typy funduszy .......... ... ... ...,
15.6. Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnychw Polsce ................

Firmy ubezpieczeniowe .......... ... .. .. i

16.1. Podstawy prawne dziatalno$ci ubezpieczeniowej . ...............
16.2. Charakterystyka dzialalnoSci ubezpieczeniowej
1T€ASEKUIaCYJNe] « . vt v ettt e e
16.3. Warunki i zasady wykonywania dziatalno$ci ubezpieczeniowej . . . .
16.3.1. Formy zakladéw ubezpieczefi ........................
16.3.2. Zasady gospodarki finansowej zaktadéw ubezpieczen
i zakladéw reasekuracji ........ ... .. o il
16.4. Zaktady ubezpieczen w latach 2002—2014 .....................
16.5. Lokaty zaktadéw ubezpieczen w latach 2002-2014 .............

Instytucje kapitatowych ubezpieczen emerytalinych ....................

17.1. Zalozenia zreformowanego systemu emerytalnego..............
17.2. Otwarte fundusze emerytalne .................. ... ...,
17.2.1. Zasadydziatania ............ ... ... ... . ..
17.2.2. Otwarte fundusze emerytalne w latach 2002—-2014 . ... ...
17.3. Pracownicze programy emerytalne ...........................
17.3.1. Zasadydziatania ............ ... ... ... ..
17.3.2. Pracownicze programy emerytalne w latach 2002—-2014 ...
17.4. Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta
zabezpieczenia emerytalnego ............. it
17.4.1. Zasadydziatania ............... . ... . ...
17.4.2. Indywidualne konta emerytalne w latach 2004—2014 . . ...
17.4.3. Indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego
wlatach 2012-2014 ....... ...
17.4.4. Dobrowolne fundusze emerytalne ....................

513

515
519
520
524
529
533

541
543

546
547
547

548
551
554

561

563
565
565
571
575
575
578

580
580
582

583
584




SPIS TRESCI

18. Pozostate firmy poSrednictwa finansowego ................. ... ... 587
18.1. Firmy leasingowe . ..........ueuninnininein e, 589

18.2. Firmy faktoringowe .............. i 592

18.3. Firmy zarzadzajace aktywami ................ .ottt 595
CzesC IV. Instrumenty finansowe —wycena ....................ccooiini .. 601
19. Podstawy teorii wyceny ...........o. . 603
19.1. Wprowadzenie do teorii Wyceny ...............couveunieenn... 605

19.2. WartoS¢€ pienigdza wCczasie . ..........oeuniiiiiinninaenn.. 607

19.3. Realna stopa zwrotl . .........c.iiuiniunnine i, 615

19.4. Efektywna roczna stopa proCentowa . ...............c...cuu... 618

19.5. Nadwyzkowa Stopazwrotu . ........cooieiiiinn ... 621

19.6. Renta czasowa i WIECZySta . ........couveunneinnennnenneenn.. 621

20. Wycena instrumentow udziatowych ............ ... ... . ... ... 627
20.1. Og6lny model dyskontowy . ....... ... ..., 629
20.2. Wycena w zaleznosci od polityki dywidendy spotki .............. 632
20.3. Wycena praw poboru ...t 644

21. Wycena instrumentow dtuznych ......... .. ... ... .. ... 649
21.1. Wycena bondw skarbowych ....... ... ... .. oL i, 651
21.2. Obligacje ZEeroKUPONOWE .. .......uviirneinein e, 654
21.3. Wycena obligacji kuponowych ........ ... ... ... ... ... 655
21.4. Stopazwrotuw terminie wykupu ......... ... .. oo, 659

22. Wycena instrumentow pochodnych ............ ... ... . ... ... 665
22.1. Wycena kontraktow forward i futures .......... ... ... ... ... 667
22.2. WYCENA OPCIT « v vttt ettt et e et et 673
22.2.1. Miary elastycznoSci Cen OpCji « .o vvvveneeeenneeenn.. 682

22.2.2. Wycena opcji z wykorzystaniem drzewa dwumianowego ... 685

22.2.3. Model Blacka—Scholesa .............. ... ... .. ... 689

22.3. Wycena kontraktow SWap . .. ..c.veeetinn et 692

INABKS . . oo 699





